
 

謹賀新年 
新年あけましておめでとうございます。旧年中はご愛顧を賜り厚く御礼申し

上げます。 

 

昨年は、欧米の中央銀行におけるインフレ抑制のための利上げ・金融引き締め

の影響による景気後退リスクや長引くウクライナ情勢等による地政学リスクの

高まりが懸念されておりましたが、生成 AI 関連ブームや早期利上げ期待から世

界の株式市場は後半に大きく上昇いたしました。また、国内でも春先にコロナ禍

が収束し社会経済活動が正常化されて日用品を中心とした物価上昇が家計を直

撃する中、日経平均株価はバブル後最高値を更新して 3 万 3000 円台を回復い

たしました。 

 

そのような中で皆さまのありがとうファンドは国際分散投資を継続して、世

界株式市場の上昇の恩恵を受けて、年間で＋29％上昇して一年を終えることが

できました。 

  

 今年の世界経済は、引き続き世界的なインフレと景気動向、米国の金融政策に

左右される相場展開が予想される中、高金利や景気後退リスクから企業業績や

財務体質などクオリティの高さが問われる相場になると考えられます。また、米

国大統領選挙など各国の選挙によるイベントリスク、長期化するウクライナ情

勢やイスラエル・ガザ紛争、米中対立などの地政学リスクによって市場の不確実

性が増して、上下にボラティリティの高いマーケットになると思われます。 

 

弊社では引き続き長期・国際分散・厳選投資で安定した運用成果を提供し、お

客さまの資産運用を一生涯サポートしていくことを目指して参ります。 

 

本年も皆さまのご期待に応えられるように、役職員一同、精進して参りますの

で、今後とも変わらぬご支援を賜りますようお願い申し上げます。 
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