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	月間騰落率については、日本株式市場を主な投資対象としているコムジェスト日本株式ファンド、ヨーロッパ株式市場を担当している3ファンド、北米小型株を主な投資対象としているアバディーン北米小型ファンドが各種参考指数（円ベース）に対し大きくアンダーパフォームしました。一方、一部債券に投資しているABエマージング・マルチファンドと、金ETFに投資しているiシェアーズゴールドファンドが下げ相場で下げ止まる、もしくは上昇する分散効果を発揮してくれました。
	今月のマーケットでは、米中貿易摩擦による世界経済の減速が意識され、世界株式市場が総じて下げる局面がありましたが、相対的に日本株式市場の下げ幅が大きくなりました。10月の日本銀行のETF購入額が単月では過去最大の8,700億円になり、ある程度の下支え効果があるにも関わらず、他国・地域市場に比べて下げ幅が大きくなったことについては、懸念すべき点だと考えます。金融緩和の継続が困難になった場合に、実体経済の良し悪しに関わらず株価が大きく変動する可能性があるからです。

