
  

【山の向こう側には？】 

山の向こう側には何があると思いますか？ 

 

海だ、山だ、いや街だ 

 

聞く人によって答えは様々でしょう。 

本当の姿は実際に行ってみなければ分かりませんね。 

 

世の中の出来事にあれこれと思いを巡らせることは簡単です。 

でも、本当の姿を知るには…。 

大海原を前にそんなことを考えていました。 

 

今月の内容は以下のとおりです。目次をクリックすると該当ページに飛びます。 
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基準価額 純資産総額 受益権総口数 口座数 積立割合

8,373円 71億08百万円 84億89百万口 5,637 45.8%  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

1ヶ月 6ヶ月 1年 3年 設定来 年率複利（※）

+1.4% ▲3.5% ▲2.6% ▲38.1% ▲16.3% -2.96%

※「年率複利」とは、設定から現在まで運用を行った結果を、複利で換算した場合に何％でまわっていたかで表したものです。
　過去の実績値であって将来の成績を保証するものではなく、また個々のお客様ごとの購入時期によって運用結果は異なります。

 

 

 

 

 

受託銀行合併のお知らせ 
 

2010 年 7 月 20 日付で、『ありがとうファンド』の資産を管理しておりました NCT 信託銀行株式会

社が、同じ野村グループの野村信託銀行株式会社と合併致しました。（存続会社は野村信託

銀行株式会社）この合併によって、お客様の資産および『ありがとうファンド』の商品性に影響を

及ぼすことはございません。 
カスタマーサービス部

＜運用成績等＞ 

・ ありがとうファンドは＋1.6％。 [10/07/01～10/08/02] 

・ 同時期の TOPIX（日本）は＋1.0％、MSCI･WI（先進国）は＋8.1％、MSCI･EM（新興国）は＋8.3％、

ドル円は 2.2％の円高。 [10/06/30～10/07/30] 
* MSCI ：モルガン･スタンレー･キャピタル･インターナショナル。世界で広く使われている株価指数を算出している会社。 

騰落率はドルベースの net 指数で計算。 

＜運用状況＞ 

・ 7 月もコムジェストの 2 本と TMA、コモンズの 4 銘柄を少しずつ買い増し。 

・ 足元の好調な業績と先行き懸念との綱引きだが、特に海外株ファンドは堅調。 

＜今後の方針＞ 

・ 引き続き、厚めのキャッシュポジションによるリスク軽減を重視。 

・ 海外株ファンドを中心に、機を見て少しずつ買増していく。 

今月のダイジェスト

CIO(最高投資責任者)

岡  大
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■基準価額・純資産総額の推移

＜総口数は設定来 71 ヶ月連続純増＞

トヨタG 17.3%

さわかみ
23.0%

TMA長期
11.5%

NCﾖｰﾛｯﾊﾟ
2.4%

NCｴﾏｰｼﾞﾝｸﾞ
4.5%

ハリス 2.7%

コモンズ 2.4% CASH 16.5%

社会貢献
19.6%

■組入れファンドの比率 < 7月末現在 >

その他
(現金等)

19.7%
海外株式
<新興国>

4.0%

海外株式
<先進国>

7.5%

国内株式
68.7%

■ありがとうファンド全体（各ファンドの合計）の資産配分状況

< 7月初現在 >
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【運用状況のご報告等】 

7 月の株式市場は、続々と発表される企業の足元の好業績は好感されるものの景気全般の先行きに対

する懸念が折に触れて蒸し返され、両者の綱引きによるもみ合いとなりました。ただ、先月末が安く終わっ

ていた分だけ、総じて横ばいよりはプラス方向での推移となっています。 

こうした中、皆様のありがとうファンドは、『ニッポンコムジェスト・ヨーロッパ・ファンドＳＡ』、『ニッポンコム

ジェスト・エマージングマーケッツ・ファンドＳＡ』、『ＴＭＡ長期投資ファンド』、『コモンズ３０ファンド』（4 本とも

適格機関投資家専用）を先月に引き続いてそれぞれ少しずつ買い増しました。リスクを軽減することを重視

した慎重な買い姿勢を継続していますが、株価上昇の若干の寄与もあって 7 月末の現金比率は 16.5％と

先月末（17.3％）よりも少し低下しました。 

今後も、組入れ比率の低い海外株式型のファンドを中心に買い増しを進めていきます。慎重な態度は基

本的に継続する予定ですが、長期的に見れば現在の株価水準はおおむね「買い場」にあると認識してい

ますので、少しずつ買いのピッチを上げていくことも視野に入れていますし、何かの拍子に相場が急落する

ようなところがあれば積極的な買い増しも検討していきます。 

このように最近はずっと、「今の水準は買い場」と言いながら「慎重に買

い増し」とも言っているため、そこに矛盾を感じているお客様も中にはい

らっしゃるようです。なぜ一気にガツンと買ってしまわないのか？と。 

この点に関連しては、今年 2 月の月次レポートの Q&A コーナーで、私

たちは右の図でいうと青い破線ではなくてピンクの実線のような値動き＝

『下げに強いファンド』を目指したいという話をしました。お客様に「安心し

て長くお付き合いいただきたい」という強い思いからです。 

ところが、そのせいか、一部でありがとうファンドは消極的で守りを固めるだけの運用をしているというイ

メージを持たれているようなのです。そこで今回は、これにもう少しだけ説明を付け加えてみます。 

＜この部分は、左の図を確認しながらお読み下さい。＞ 

例えば、O から 3 割下げてから元に戻ったという OBC が、ある

時期の相場全体の推移だとします。 

そうすると、相場なりに B まで 3 割下げてしまった青の破線の

ファンドが元に戻るには BC で 43%の上昇が必要になります。 

一方、もしもピンクの実線のファンドがAまで 2 割の下げで踏み

止まっていれば、元に戻るには AC の 25%の上昇で済みます。 

さらに、もしもピンクがAから相場なりに 43%の上昇をしてDまで

到達したとすると、青が B から同じ D に到達するためには 63%の上昇が必要になってきます。 

さて、性質の異なるこれら二本のファンドが競争を続けたら、どちらが勝つ可能性が高いと思いますか？ 

･･･つまり、私たちが『下げに強いファンド』を目指すことは、守ると同時に、積極的に勝ちを目指すことに

もつながっているのです。どうです、少しイメージが変わりませんか？ ありがとうファンドが慎重なスタンス

でリスクを軽減することを重視し続けていることには、実はこういう理由もあります。 
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◇組み入れファンドの運用状況 
さわかみファンド 株式組入上位5銘柄

銘    柄 コード 業  種 組入比率

1 商船三井 9104 海運業 4.01%
1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 トヨタ自動車 7203 輸送用機器 3.37%
+2.2% -4.1% -4.7% -6.8% 3 リコー 7752 電気機器 3.25%

4 パナソニック 6752 電気機器 3.07%
5 ブリヂストン 5108 ゴム製品 2.85%

※ 上記比率は、純資産総額に対する比率です。

トヨタグループ株式ファンドF マザーファンド株式組入上位5銘柄

（適格機関投資家専用私募） 銘    柄 コード 業  種 保有比率

1 トヨタ自動車 7203 輸送用機器 49.45%
1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 デンソー 6902 輸送用機器 17.61%
+0.1% -9.8% -17.0% -11.7% 3 豊田自動織機 6201 輸送用機器 6.10%

4 アイシン精機 7259 輸送用機器 5.72%
5 豊田通商 8015 卸売業 3.74%

※ 個別銘柄の保有比率は、現物株式の組み入れ＝100％ とした各銘柄の比率です。

社会貢献ファンド マザーファンド株式組入上位5銘柄

（適格機関投資家専用） 銘    柄 コード 業  種 構成比率

1 アシックス 7936 その他製品 3.4%
1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 堀場製作所 6856 電気機器 3.3%
+1.6% -0.0% +0.1% -12.9% 3 キヤノン 7751 電気機器 3.0%

4 トクヤマ 4043 化学 3.0%
5 マキタ 6586 機械 3.0%

※　構成比は、現物株式ポートフォーリオに占める比率です。

ＴＭＡ長期投資ファンド マザーファンド株式組入上位5銘柄

（適格機関投資家限定） 銘    柄 国 業  種 比率

1 BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL A アメリカ 保険 4.1%
1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 キーエンス 日本 産業用エレクトロニクス 3.3%
+1.6% -2.2% +1.8% -22.7% 3 信越化学工業 日本 基礎素材 3.2%

4 テルモ 日本 医薬品・ヘルスケア 3.0%
5 日揮 日本 機械 2.9%

※　比率は、マザーファンドにおける純資産総額に占める割合です。

ニッポンコムジェスト・ マザーファンド株式組入上位5銘柄

ヨーロッパ・ファンドＳＡ 銘    柄 国 MSCI業種分類 比率

（適格機関投資家限定） 1 CAPITA GROUP PLC    イギリス 資本財・サービス 6.4%
1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 DANONE       フランス 生活必需品 6.0%
+4.2% -5.0% -2.4% -26.7% 3 SYNTHES INC         スイス ヘルスケア 6.0%

4 SODEXO              フランス 一般消費財・サービス 5.5%
5 ESSILOR INTL        フランス ヘルスケア 5.0%

※　比率は、マザーファンドにおける純資産総額に占める割合です。

ニッポンコムジェスト・ マザーファンド株式組入上位5銘柄

エマージングマーケッツ・ファンドＳＡ 銘    柄 国 MSCI業種分類 比率

（適格機関投資家限定） 1 MTN GROUP LTD       南アフリカ 電気通信サービス 4.8%
1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 JBS SA              ブラジル 生活必需品 4.4%
+6.9% +4.9% +7.5% -5.9% 3 TAIWAN SEMICONDUCTOR-ADR 台湾 情報技術 4.1%

4 HTC CORP 台湾 情報技術 3.8%
5 CHINA MOBILE LTD 中国 電気通信サービス 3.1%

※　比率は、マザーファンドにおける純資産総額に占める割合です。

ALAMCOハリス マザーファンド株式組入上位5銘柄

グローバル バリュー株ファンド2007 銘    柄 国 業  種 構成比率

（適格機関投資家専用） 1 INTEL CORP アメリカ 半導体・半導体製造装置 6.1%
1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 BANK OF NEW YORK MELLON CORP アメリカ 各種金融 3.4%
+7.4% +3.2% +9.5% -10.8% 3 APPLIED MATERIALS アメリカ 半導体・半導体製造装置 3.4%

4 JULIUS BAER GROUP LTD スイス 各種金融 3.4%
5 SAP AG ドイツ ソフトウェア・サービス 3.3%

※　構成比は、現物株式ポートフォリオに占める比率です。

コモンズ30ファンド 組入れ銘柄の一部をご紹介

（適格機関投資家用） 久光製薬 4530

1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来

+0.9% -9.4% - -6.9%
騰落率

騰落率

(組入れ銘柄は2010/6/30現在)

患者や医師の声をよく聴き、主力製品モーラステープは発売後26回改良。継続的改

善の文化。貼付剤は経口剤にない利便性や効用が認められ、鎮痛剤から他の治療

薬に広がると考えています。

貼り薬で世界の人々を癒す

騰落率

騰落率

騰落率

騰落率

騰落率

騰落率
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人間は常に先へ先へと考える生き物です。その本能は危機の時ほど強くなるようで、2 年前の金融危

機の直後から多くの人が「危機の後の世の中」の予測を行いました。その中で最も有名になった言葉の

一つが New Normal です。New(新しい)Normal（普通、普通の状態）とは、アメリカで続いてきた良

い状態（比較的高い安定成長、良好な労働市場）をそれまでの「普通」とすれば、成長率は半分近く落

ち込んで高い失業率が継続する「新しい普通」に変わるという考え方です。これは安定した状態に慣れ

てしまっていたアメリカ人には興ざめする考え方です。早速「そんなことはない。アメリカ経済は大き

な落ち込みから急速に回復する」という予測が出されました。そして昨年後半は本当に急速なアメリカ

経済の回復が起こり市場も大きく動いたのです。 
最近の新聞を御覧になると分かるようにアメリカ経済の雲行きはとても怪しくなってきました。ご存

知のようにヨーロッパも根本的な不安を抱えています。そうなってくると申し上げたように人間は先へ

先へと考える動物ですから、このままの状態が続くと 20 年に亘って停滞を続ける日本と同じ病に落ち

るのではないかという心配があちこちで語られるようになりました（例えば「日本化する米欧」日経新

聞 8 月 1 日朝刊）。この話もこの欄で何度も申し上げました。日本の現状については外交評論家の岡本

行夫さんがシンガポールの国際会議で「日本は退潮国家、後退国家として言及された。私は強く反論し

たが、どこまで届いたか」と書かれていました（産経新聞 7 月 31 日朝刊）これが世界の日本について

の見方の代表だと思います。さてそれでは冒頭の話に戻って先のことを予測してみましょう。今の一般

的な成熟国（日欧米）と新興国の先行きの見通しは、成熟国は停滞傾向を続け（日本は最悪の筆頭）新

興国は長期にわたって高成長を続けるというものだと思います。その予測の当否は別として自分が予測

するのはやや別の側面です。それは先ほどの岡本行夫さんの記事の中にありました。 
「私は強く反論した」 
これがこれからの成熟国に起こってくると思います。つまり「このままではいけない。自分たちも強

くなっていかなければ」という意欲です。自分の考えでは日本が「退潮国家、後退国家」と言われてい

るのはその意欲がなかった（あるいは見えなかった）からです。日本は別としてアメリカも欧州も「退

潮国家」と言われて「ハイそうです。これからは落ち込むだけです。」と引っ込むことはあり得ません。

当然反論します。その中身が何かはまだ分かりませんが… 
それでは日本はどうなるか？この欄でも取り上げましたが、同じように「意欲を持つ」というのが出

発点であることには変わりありません。 
最後に、冒頭にお話しした今はやりの New Normal について。 
New Normal は先ほど申し上げた点に加えて好景気が長く続かないという特徴が挙げられています。

かつてレバレッジやデリバティブというカタカナ言葉が良く聞かれました。それを使うことによって結

果的に景気が人工的にかさ上げされていました。今はかさ上げのための道具立ては消えています。そし

て景気のサイクルが戻ってきたのです。そう考えれば決して New ではありません。もとに戻っただけ。 
夜は暗いものなのです。 

エグゼクティブアドバイザー  村山 甲三郎 

村山’s Eye 

『夜は暗いもの』 
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おかげさまで、皆様の『ありがとうファンド』は 

金融情報サービスを提供するモーニングスター株式会社から 

10 ヶ月連続で最高評価の５つ星を頂きました。 

『リターンにリスクはつきものですが、同じリスクをとるのならリターンは大きい方がいいですし、同じリター

ンならリスクはなるべく小さい方がいいですね。ですからファンドの成績を見る時には、リターンだけでなくリ

スクの大きさを考えることも重要です。』 （モーニングスター社ホームページより） 

10ヶ月も連続で5つ星の評価をいただいているということは、モーニングスター社の計算によるリスク調整

後のリターンでみてずっと上位に位置し続けているということです。たまたま一時的に相場が当たったという

だけでは、これほどは続かないでしょう。いつも申し上げているように、私たちはリスクを抑えることに意を注

いで運用していますので、それができてきているという評価をいただくことはとてもありがたいことです。 

皆様のありがとうファンドがこういう運用をできているのも、買いたいときに買って売りたいときに売るという

当たり前のことができるからです。それはひとえに、安値で売るようなことをせず、あるいは毎月の積立を続

けてくださっている、本当に多くの、思いをともにするお客様のおかげです。 

私たちは、誰からのどんな評価よりも、そういうお客様からの「ありがとう」という言葉こそを最高の評価と思

い定めて、今後も「ありがとう」と言っていただけるファンド、会社を目指し精進してまいります。 

10ヶ月連続！ 最高評価をいただきました 

2010 年 6 月 30 日現在

【留意事項】 
モーニングスターのレーティング情報は過去のパフォーマンスにもとづくものであり、将来のパフォーマンスを保証するものでは

ありません。毎月ファンドのパフォーマンスをリスク調整したうえで総合評価しています。また、モーニングスターが信頼できると

判断したデータにより評価しましたが、その正確性、完全性等について保証するものではありません。著作権等の知的所有権

その他一切の権利はモーニングスター株式会社並びに Morningstar，Inc．に帰属し、許可なく複製、転載、引用することを禁

じます。 

ここに記載されているレーティングは 2010 年 6 月 30 日現在のレーティングとなっております。モーニングスターレーティング

は、過去３年間のリスク調整後リターンをもとに計算され、５段階の星印で表示します。カテゴリー分類の中の最上位の評価

が５つ星、最下位の評価が１つ星となります。直近のレーティング情報等に関してはモーニングスターのホームページ

（www.morningstar.co.jp）を参照してください。 
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◇ありがとう投信からのお知らせ 

■ 口座数の推移と年齢・地域分布 

      
 
 
 
 
 
 
 
 

       
 
 
 
 
 
 
 
 

■ 毎月購入サービスのスケジュール 

  今後の毎月購入サービスになります。各締切日に間に合わない場合、翌月の取り扱いとなりますので予

めご了承下さいますようお願い申し上げます。 

 

 

 

 

■今月のトピックス 

 

 

 

 

 

≪第 2 回 ホルダーズミーティング≫ 今年も開催致します！ 

今年もホルダーズミーティングを 10 月に東京、大阪、名古屋の 3 都市で開催致し

ます。ホルダーズミーティングは、ありがとうファンドの保有者が運用者とビジョン

を共有して将来に向けてのファンドの方向性を確認する場です。年に 1 度の機会です

ので是非奮ってご参加下さい！ 

どうぞよろしくお願い申し上げます。（詳細は別紙「セミナー案内」をご参照下さい。） 携帯サイト 

顧客数 前月比
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ありがとう便り 【国際共通語Ｇｌｏｂｉｓｈ】  （ＨＰ7 月 20 日掲載分一部抜粋）  
 

英語が国際共通語としての地位を築いていることは間違いない事実である。 

しかし、私たち日本人が目指している英語と、国際共通語としての英語には大きな隔たりがあるようだ。 

中学・高校と少なくとも 6 年間、日本人は英語を学ぶ。目指すはネイティブスピーカーのような発音と、欧

米人が好む表現、ニュアンス。でも事情が変わってきている。 

英語の国際共通語としての地位確立とフラット化した世界を背景に、ノンネイティブの話者が急増している

現実がある。当然、かつて目標とされた欧米インテリたちが使う単語、言い回しが「共通語」として通じな

い。そこで出てきたのが Globish という概念。ある調査の結果、必要な語彙（英単語数）は 1,500 語で十

分だと分かり、この 1,500 語で Communicate する簡易型英語が「グロービッシュ」と命名されたそうだ。

世界で大活躍のお隣韓国では、すでにこの Globish 教育に力を入れているという。English を目指すのか、

Globish を目指すのか。まだ日本ではその議論すら起こっていない。                 （H.D） 
               

 

 

 

 

 

 

 

 

■ 『ありがとうファンド』の概要 

商 品 分 類   追加型投信／内外／資産複合／ファンド・オブ・ファンズ 

信 託 期 間   無期限 

決算と収益分配  毎年 8 月 31 日（休業日の場合は翌営業日） 

お 申 込 単位   1,000 円以上 1 円単位 

お 申 込 価額   取得申込受付日の翌々営業日の基準価額 

ご 解 約 単位   1 円以上 1 円単位 

ご 解 約 価額   解約請求受付日の翌々営業日の基準価額 

委 託 会 社   ありがとう投信株式会社 

(販 売 会 社 )   金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第 304 号（社）投資信託協会会員 

受 託 会 社   野村信託銀行株式会社 

登録金融機関 関東財務局長（登金）第 29 号 
所属協会：全国銀行協会、社団法人信託協会、日本証券業協会、社団法人日本証券投資顧問業協会 

■ 『ありがとうファンド』にかかるリスク 

主 な リ スク  「価格変動リスク」、「流動性リスク」、「ビジネスリスク」、「為替リスク」、「カントリーリスク」、「ファンド資産の流出によるリスク」 

当ファンドは、ファンドオブファンズであり、国内外の投資信託証券などの値動きのある証券に投資します。また、外貨建て投資信託証券に

投資する場合には為替の変動もあります。なお、投資信託証券の組入証券の発行会社の倒産や財務状況の悪化等の影響により、価額が下

落し、損失を被ることがあります。したがって、ご投資家の皆様の投資元本は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被

り、投資元本が割り込むことがあります。ファンドに投資することに伴うリスクはお客様のご負担となりますし、ファンドへの投資による損益も全

てお客様に帰属します。また元本及び利息の保証はなく、預金保険の対象でもありません。 

■ 『ありがとうファンド』にかかる手数料等 

お申込手数料  手数料はありません。 

ご換金(ご解約)手数料 手数料はありません。 

信託財産留保額  信託財産留保額はありません。 

信 託 報 酬   ファンド純資産総額に年 0.945％（税抜 0.9％）の率を乗じて得た額とします。 

[実質的信託報酬 信託財産の純資産総額に対し年 1.6％±0.3％(概算)］ 

※当ファンドは他のファンドを投資対象としており、投資対象ファンドにおける所定の信託報酬を含めてお客

様が実質的に負担する信託報酬を算出しております。 

その他の費用等 当ファンドに組み入れるファンドを売買する際に発生する売買委託手数料およびこれにかかる消費税相当

額などの実費が投資信託財産より控除されます。 

※実費の額は、今後組み入れファンドの追加や変更があった場合、変動してくるものであるため事前に料

率、上限額等を表示することができません。
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