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基準価額 純資産総額 受益権総口数 口座数 積立割合

8,857円 71億94百万円 81億23百万口 5,594 46.9%  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

1ヶ月 6ヶ月 1年 3年 設定来 年率複利（※）

+11.5% +8.3% +30.2% ▲33.8% ▲11.4% -2.25%

※「年率複利」とは、設定から現在まで運用を行った結果を、複利で換算した場合に何％でまわっていたかで表したものです。

　過去の実績値であって将来の成績を保証するものではなく、また個々のお客様ごとの購入時期によって運用結果は異なります。

 

 

 

 

 

＜運用成績等＞ 

・ ありがとうファンドは+8.6％ （09/12/01～10/01/04）。 

・ TOPIX（日本）+8.1％、MSCI･WI（先進国）+2.0％、MSCI･EM（新興国）+3.0％、ドル円 7.1％円安。 

* MSCI ：モルガン･スタンレー･キャピタル･インターナショナル。世界で広く使われている株価指数を算出している会社。 

騰落率はドルベースの net 指数で計算。 

＜運用状況＞ 

・ 12 月は引続き海外株ファンド 3 本とコモンズ３０ファンドを少しずつ買い増し。 

・ 国内ものを中心に総じて好調な動き。 

＜今後の方針＞ 

・ やや厚めのキャッシュポジションによるリスク軽減方針は継続。 

・ 海外株ファンド中心に慎重に少しずつ買増していく。 

「取引残高報告書」 ＆ 「特定口座年間取引報告書」送付のご案内 

今月下旬までに2009年 12月末現在、「ありがとうファンド」の残高があるお客様には「取引残高報告

書」、特定口座を開設されているお客様には「特定口座年間取引報告書」（どちらも該当されるお客様に

は両方）を送付致します。本年もどうぞよろしくお願い申し上げます。 

                  ありがとう投信 カスタマーサービス部

今月のダイジェスト

CIO(最高投資責任者)
岡  大
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■基準価額・純資産総額の推移

＜総口数は設定来 64ヶ月連続純増＞
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■組入れファンドの比率 < 12月末現在 >
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■ありがとうファンド全体（各ファンドの合計）の資産配分状況

< 12月初現在 >
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【運用状況のご報告等】 

12 月の相場は、日本株で見ると日経平均で 9千円台前半から 1万円とび台後半まで一気に駆け上がり

ました。まさに掉尾の一振（物事の終わりに勢いを増すこと）ということで、世界的な景気回復期待に日本市

場もようやく乗ったようです。多くの市場参加者は未だ半信半疑、あるいは三信七疑？ぐらいのようですが、

このぐらいの水準なら意外に軽く上に向かうことが確認された格好で、とりあえず良い流れだと思います。 

しかし一方で、特に日本について、民主党の政策がまずい、デフレが止まらない、等といった悲観論が

根強くあり、特にマスコミはそんな雰囲気を助長しています。新興国をはじめとして世界的に戻り高値を更

新している今のこの相場は、新しい明るい兆しなのか、単なるあや戻しなのか、今年はこの先どちらに進む

のでしょうか？ 

短期的な動きは、どちらとも判断がつきません。ただ、相場環境に関して一つはっきりと言えることは、

『止まない雨はない』ということです。いつ止むとも知れない長雨であってもいつかは必ず上がるのと同様、

どんなに世の中が不景気であっても、いつかは必ず好転します。そして少なくとも、最もひどい土砂降りの

時間帯はどうやら過ぎたようですから、あとはいつ上がるかの問題になってきているのです。 

「何時上がるかまではわからなくても、いずれ上がるのは間違いなくて、どうやら最悪の時も過ぎたようだ」

となれば、長期投資家としてやるべきことは一つです。そう、種播きです。せっせと備えを進めておかないと、

この後で晴れの日々が訪れても何も芽を出しませんからね。ただし、種播きを急ぎすぎて大事な種を残り雨

に流されてしまっては何にもなりません。だから、ありがとうファンドではキャッシュを多めに保ちながら少し

ずつ慎重に、それでも着実に種播きを進めているのです。 

さて、相場には色々と格言がありますが、干支に絡んでは「辰巳天井、午尻下がり、未辛抱、申酉騒ぐ、

戌笑い、亥固まる、子は繁栄、丑つまずき、寅千里を走り、卯跳ねる」というものがあります。丑年の昨年、

市場全体の動きは確かにものの見事につまずきましたが、これで行けば、寅年の今年から 4 年後の巳年ま

では強い上昇相場の波ということですね。 

これは新年のごあいさつにも書きましたが、期待も込めて言えば、やはり今年は『超』あるいは『驚』の年

になるのではないでしょうか。もしかしたら、「おそれていたほどには悪くはない」というだけでも、サッと千里

ぐらい一気に走ってしまうようなことがあるかも知れません。 

私たちの意図に呼応して行動してくださる皆様のお蔭で、ファンドの成績もずいぶん安定してきました

（第三者評価機関であるモーニングスター社からは 3 ヶ月連続で最高評価の五つ星をいただいています）。

いつも本当にありがとうございます。これからも、お客様と息を合わせた二人三脚で、さらに一層良いパフォ

ーマンスを目指してまいりますので、本年もどうぞよろしくお願い申し上げます。 

岡  大  CIO(最高投資責任者)    
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さわかみファンド 株式組入上位5銘柄

銘    柄 コード 業  種 組入比率
1 リコー 7752 電気機器 3.46%

1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 パナソニック 6752 電気機器 3.45%
11.1% 5.9% 27.2% -1.1% 3 商船三井 9104 海運業 3.25%

4 セブン＆アイ・ホールディングス 3382 小売業 2.94%
5 全日本空輸 9202 空運業 2.93%
※ 上記比率は、純資産総額に対する比率です。

トヨタグループ株式ファンドF マザーファンド株式組入上位5銘柄
（適格機関投資家専用私募） 銘    柄 コード 業  種 保有比率

1 トヨタ自動車 7203 輸送用機器 49.98%
1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 デンソー 6902 輸送用機器 16.30%
15.0% 9.2% 52.2% 5.8% 3 豊田自動織機 6201 輸送用機器 5.95%

4 アイシン精機 7259 輸送用機器 5.18%
5 豊田通商 8015 卸売業 3.21%
※ 個別銘柄の保有比率は、現物株式の組み入れ＝100％ とした各銘柄の比率です。

社会貢献ファンド マザーファンド株式組入上位5銘柄
（適格機関投資家専用） 銘    柄 コード 業  種 構成比率

1 堀場製作所 6856 電気機器 3.7%
1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 クラレ 3405 化学 3.3%
9.1% 3.4% 28.5% -12.6% 3 キヤノン 7751 電気機器 3.1%

4 浜松ホトニクス 6965 電気機器 2.9%
5 トヨタ自動車 7203 輸送用機器 2.9%
※　構成比は、現物株式ポートフォーリオに占める比率です。

ＴＭＡ長期投資ファンド マザーファンド株式組入上位5銘柄
（適格機関投資家限定） 銘    柄 国 業  種 比率

1 テルモ 日本 医薬品・ヘルスケア 3.4%
1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 キーエンス 日本 産業用エレクトロニクス 3.3%
6.6% 10.8% 27.6% -19.6% 3 BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL A アメリカ 保険 3.2%

4 花王 日本 家庭用品 3.0%
5 信越化学工業 日本 基礎素材 3.0%
※　比率は、マザーファンドにおける純資産総額に占める割合です。

ニッポンコムジェスト・ マザーファンド株式組入上位5銘柄
ヨーロッパ・ファンドＳＡ 銘    柄 国 MSCI業種分類 比率
（適格機関投資家限定） 1 DANONE       フランス 生活必需品 6.8%

1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 RECKITT BENCKISER   イギリス 生活必需品 6.6%
5.8% 12.4% 27.7% -19.6% 3 CAPITA GROUP PLC    イギリス 資本財・サービス 6.5%

4 SYNTHES INC         スイス ヘルスケア 6.5%
5 ROCHE HOLDING AG    スイス ヘルスケア 6.3%
※　比率は、マザーファンドにおける純資産総額に占める割合です。

ニッポンコムジェスト・ マザーファンド株式組入上位5銘柄
エマージングマーケッツ・ファンドＳＡ 銘    柄 国 MSCI業種分類 比率
（適格機関投資家限定） 1 TAIWAN SEMICONDUCTOR-ADR 台湾 情報技術 4.6%

1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 MTN GROUP LTD       南アフリカ 電気通信サービス 4.4%
9.7% 19.7% 74.1% -4.0% 3 JBS SA              ブラジル 生活必需品 3.7%

4 ANGLOGOLD ASHANTI LTD 南アフリカ 素材 3.3%
5 COCA-COLA ICECEK URETIM トルコ 生活必需品 3.3%
※　比率は、マザーファンドにおける純資産総額に占める割合です。

ALAMCOハリス マザーファンド株式組入上位5銘柄
グローバル バリュー株ファンド2007 銘    柄 国 業  種 構成比率
（適格機関投資家専用） 1 INTEL CORP アメリカ 半導体・半導体製造装置 6.0%

1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来 2 HEWLETT PACKARD CO アメリカ テクノロジー・ハード機器 4.3%
8.7% 25.2% 59.3% -7.3% 3 FRANKLIN RESOURCES INC アメリカ 各種金融 3.5%

4 BANK OF NEW YORK MELLON CORP アメリカ 各種金融 3.5%
5 CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A スイス 耐久消費財・アパレル 3.4%
※　構成比は、現物株式ポートフォリオに占める比率です。

コモンズ30ファンド 組入れ銘柄の一部をご紹介
（適格機関投資家用） テルモ 4543

1ヶ月 6ヶ月 1年 組入来
8.3% - - 3.9%

騰落率

騰落率

騰落率

騰落率

(組入れ銘柄は2009/11/30現在)

北里柴三郎博士らが創業。患者、医療従事者に貢献したいという理念が
DNA。日本のものづくりの強みを医療機器に活かし差異化。ディスポーザブル
(使い捨て)医療機器、心臓手術用カテーテル(血管)で高いシェアを誇る。海外
展開(現在、売上高構成比45%)が成長の牽引要因。

体温計(日常)から人工補助心臓(先端)まで、世界の医療を技術で支える

騰落率

騰落率

騰落率

騰落率

◇組み入れファンドの運用状況 
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※このページの内容はあくまでも村山甲三郎の個人的な意見であり弊社の会社としての考えと異なっている場合がありますので予めご了承下さい。 

 

先月「日本が新興国市場になる」というお話をしました。 

今月はそれに続いてお話をしたいと思います。 

先日バンクーバー冬季オリンピックの女子フィギユアスケートの代表選考会（全日本選手権）をテ

レビで見ていました。素人の目から見てもこの競技の競争の厳しさが分かりました。たとえば村主

選手。指の先まで神経の行き届いた感性の演技が持ち味で、あの芸術的な感性はなかなか他の人に

はまねができない、という「得意」を持っています。それが彼女を日本のトップに保ってきたとい

う印象でした。いま、日本のトップ選手の演技を見ていると芸術的な感性はそれぞれの選手に備わ

ってきています。その上でスピード・技術の完成度の高さを競っています。もちろん世界のすべて

のトップ選手がそのレベルで競っています。つまり自分にないものを研究して「よりよいものを目

指す」のが世界レベルでの競争です。フィギュアスケートでは採点の仕方もどんどん変わってきて

いるそうです。それが世の中の現実というものでしょう。 

さて、新興国になってしまった日本について考えてみましょう。 

前回の選挙で大敗して政権を失った自民党。彼らが窮地に立ってからどれくらいの時間が経ったの

でしょうか？２００５年の小泉政権での総選挙では大勝しましたがその時を除いて地盤沈下を続

けてきたのではないでしょうか。彼らは政治運営が手詰まりになった時に根本から考え直すという

姿勢があったのでしょうか？むしろ自分たちの立場を失いたくない、というその場その場のあがき

に終始していた印象です。 

それでは今の民主党政権。自民党との対比がはっきりしているでしょうか？ 

日本がバブル崩壊の痛手から回復できずに苦しんですでに２０年近くになります。つまり既存の枠

組みでは打破できないくらいに大問題を抱えていることはとっくに明らかだったわけです。 

これは全く個人的な想像ですが、お隣の中国では日本のことを（バブルの崩壊からそのあとの苦し

み方を含めて）綿密に研究していると思います。大失敗をしないためには他人の失敗に学ぶことで

す。先ほどのフィギユアスケートの例のようにそれが当然の現実です。 

いまテレビドラマで「坂の上の雲」を放送しています。原作を読んでいない人も多いでしょうから

テレビドラマになるのはよいことです。１００年前の日本は新興国だったでしょうか？先進国だっ

たのでしょうか？それはよくわかりません。しかし当時の日本は世界に学ぶという姿勢は強烈に持

っていました。いま「新興国まがい」になった日本は１００年前の日本に学ぶことはないのでしょ

うか？ 

エグゼクティブアドバイザー 

村山 甲三郎 

村山’s Eye 
『新興国日本の現実』 
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今回は、初めて投資されるお客様から頂いたご質問を紹介させていただきます。 

Q１．昨年の金融危機以降、景気が急速に悪化していて、先行きは不透明です。不況の出口がな

かなか見えませんが、なぜ今、株式投資をした方がよいのでしょうか？ 

 
⇒A1 株価が上がれば景気が良くなりますし、景気がよくなれば株価も上がります。このことから、株

式市場と実体経済は表裏一体の関係と言われています。 

 今のように、景気が悪いときは株価全般が売られて下がっています。「安いときに

買って、高くなるのを待つ」のが投資で成功するための基本ですので、株価が下が

っているときに投資をした方が有利であるとも言えるでしょう。 

 さらに長期的な視点で考えると、経済が成長していく限り株価は上下に変動しな

がらも右肩上りのトレンドを描いていくことになります。実際に、1929 年の世界恐慌

後、世界の株式市場は上下動しながらも右肩上がりで推移してきました。従って、

株価が低迷している今、長期的な視点で株式投資を始めてみてはいかがでしょうか。 

 

 
Q2．長期で考えた場合の株式投資の有効性は理解できましたが、少子高齢化社会が進行していく

これからの日本では成長があまり期待できず、企業の株価の上昇も見込めないと思いますがいかが

でしょうか？海外の成長著しい中国やインドなど新興国へ投資した方がよいと思いますがいかがでし

ょうか？ 

 
⇒A2 日本ではこれからますます少子高齢化が進行していき、かつての高度経済成長のような経

済発展を望むことは難しいと言われています。これは、日本経済が低成長の成熟経済の段階に入

ったからということができます。反対に、海外の新興国、特に中国やイン

ドなどは経済発展が著しくて今後も高い成長が期待できるのは間違い

ないでしょう。ただし、新興国には先進国にはないカントリーリスクがあり

ますし、投資するとなると為替の影響も受けることになります。当然株価

の値動きも一般的に激しく変動します。 

 一方、日本が成熟経済に入ったからと言って日本企業に希望がない

わけではありません。日本のグローバル企業はその売り上げの半分以上を海外で上げております。ま

た、成長著しい中国市場への進出も加速させています。このように企業は低成長の国内で指をくわ

えて見ているのではなく、積極的に世界経済の成長を取り込もうとしています。 

 したがって、現状では日本経済全体の高成長は難しいかもしれませんが、個別の日本企業で見れ

ば成長していく余地は十分にあると考えられます。ですから、個別の企業に選別して投資していくこと

が重要になってくるでしょう。 

Ｑ＆Ａコーナー 
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Q3．世界の成長を取り込んでいける日本の企業に投資すればよいということはわかりましたが、どの

ように選別すればよいのかわかりません。何か良い方法はありませんか？ 

 
 

⇒A3 世界の成長を取り込んで今後も伸びていく企業を発見するこ

とは個人にはなかなかできません。そこで活用したいのがプロの運用

者の能力です。 

 欧米のプライベートバンクなどは富裕層から資産運用を任されて

いて、日本でもサービスを提供していますが、ある程度の資産がな

いと利用することは難しいのが現状です。 

 そこで活用したいのが、小口から利用できる投資信託です。投資

信託とは多くのお客様からお金をお預かりし、それをまとめて投資のプロであるファンドマネージャー

が運用するものです。運用成果は投資額に応じて配分されることになります。 

 優秀なファンドマネージャーは、今後成長していく企業を選別して投資していくので、自分では難し

くて株式投資ができない人でも大丈夫です。 

 

 
Q4．話はすごく分かったのですが、やはり、現在のような先行きが不透明で閉塞感が漂う状況の中

で、株式投資を始めるのは躊躇してしまいます。景気が回復してから始めるのはいかがでしょうか？ 

 

 
⇒A4 「ピンチはチャンス」という言葉を聞いたことがあると思います。投資ではまさ

にこのことが当てはまります。みんなが駄目だといっているときや様子をみていると

きは株価が割安になっていることが多いので実は買い時なのです。逆に、みんなが

良いといっているときや積極的に買っているときは株価が既に割高になっている場

合が多いのです。どうしてそうなるかと言うと、株価は景気の先行指標と言われて

おり、現在ではなく将来どうなるかを織り込んで決まっていくからです。  

 ですから、将来のお約束はできませんが、先行きが不透明で皆が躊躇している

今が株式投資を始めるには絶好のチャンスかもしれないのです。 

 

以上になりますが、先行きが不透明な現在はお客様誰しもが何かしらの不安を抱えていると

思います。投資や資産運用などお金に関するお悩みがあればお気軽にご相談下さい。 

 

ありがとう投信株式会社 

カスタマーサービス部 

長谷俊介 
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◇ありがとう投信からのお知らせ 

■ 口座数の推移と年齢・地域分布 

      
 
 
 
 
 
 
 
 

       
 
 
 
 
 
 
 
 

■ 毎月購入サービスのスケジュール 

  今後の毎月購入サービスになります。各締切日に間に合わない場合、翌月の取り扱いとなりますので予

めご了承下さいますようお願い申し上げます。 

 

 

 

■今月のトピックス 

 

 

 

 

 

≪受託銀行（資産管理銀行）名称変更のお知らせ≫  

お客様からお預かりしている資産の管理を委託している日興シティ信託銀行が、 

昨年 10 月 1 日付で野村信託銀行の子会社となり、野村グループの一員となりました。 

それに伴い本年3月1日に名称が変更となります。なお、この変更がお客様の資産管理に

影響を及ぼすことは一切ございません。 

（変更前）日興シティ信託銀行→（変更後）NCT信託銀行 携帯サイト 

新規申込・口座変更 金額変更・中止 引落日
ファンド購入日
（約定日）

平成22年2月分 受付終了 1月27日（水） 2月8日（月） 2月19日（金）

平成22年3月分 2月4日（木） 2月24日（水） 3月8日（月） 3月18日（木）

顧客数 前月比

5,594名 +20名

個人比率 毎月購入比率

99.3% 46.9% 0
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ありがとう便り 【脱「デフレの話題」】  （ホームページ 12月 18 日掲載分一部抜粋）  
 
最近世の中を見渡すと値下げや安さという言葉がやたらと目立つ。政府がデフレ宣言するくらい

だから、確かに物価は下がっているのだろうがもう少しなんとかならないものだろうか。まるで「安

いことがすべてだ、安くしなければ駄目だ」という流行になっているように感じる。テレビ、新聞

などのマスメディアがデフレの報道をすればするほど、私達の心理が安いものへと向かってデフレ

スパイラルが加速しているように感じる。ここまでくると集団心理が働いてちょっと贅沢をするこ

とにも罪悪感を覚える。これではいつまでたっても消費は増えないし、みんなお金を使わずに貯め

こむばかりである。いっそうのこと、どこかのお店が値下げしてもテレビや新聞でまったく報道し

ないようにしたらどうだろうか。（中略） 
脱デフレに向けては、まずは“脱「デフレの話題」”が必要だと思うがいかがだろうか。 

 （S.H） 

 

 
 

 

 

 

 

 

■ 『ありがとうファンド』の概要 

商品分類   追加型投信／内外／資産複合／ファンド・オブ・ファンズ 

信託期間   無期限 

決算と収益分配  毎年 8月 31 日（休業日の場合は翌営業日） 

お申込単位   1,000 円以上 1円単位 

お申込価額   取得申込受付日の翌々営業日の基準価額 

ご解約単位   1 円以上 1 円単位 

ご解約価額   解約請求受付日の翌々営業日の基準価額 

委託会社   ありがとう投信株式会社 

(販売会社 )   金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第 304 号（社）投資信託協会会員 

受託会社   日興シティ信託銀行株式会社 

登録金融機関 関東財務局長（登金）第 25 号（社）日本証券業協会会員 

■ 『ありがとうファンド』にかかるリスク 

主なリスク  「価格変動リスク」、「流動性リスク」、「ビジネスリスク」、「為替リスク」、「カントリーリスク」、「ファンド資産の流出によるリスク」 

当ファンドは、ファンドオブファンズであり、国内外の投資信託証券などの値動きのある証券に投資します。また、外貨建て投資信託証券に

投資する場合には為替の変動もあります。なお、投資信託証券の組入証券の発行会社の倒産や財務状況の悪化等の影響により、価額が下

落し、損失を被ることがあります。したがって、ご投資家の皆様の投資元本は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被

り、投資元本が割り込むことがあります。ファンドに投資することに伴うリスクはお客様のご負担となりますし、ファンドへの投資による損益も全

てお客様に帰属します。また元本及び利息の保証はなく、預金保険の対象でもありません。 

■ 『ありがとうファンド』にかかる手数料等 

お申込手数料  手数料はありません。 

ご換金(ご解約)手数料 手数料はありません。 

信託財産留保額  信託財産留保額はありません。 

信託報酬   ファンド純資産総額に年 0.945％（税抜 0.9％）の率を乗じて得た額とします。 

[実質的信託報酬 信託財産の純資産総額に対し年 1.6％±0.3％(概算)］ 

※当ファンドは他のファンドを投資対象としており、投資対象ファンドにおける所定の信託報酬を含めてお客

様が実質的に負担する信託報酬を算出しております。 

その他の費用等 当ファンドに組み入れるファンドを売買する際に発生する売買委託手数料およびこれにかかる消費税相当額など

の実費が投資信託財産より控除されます。 

※実費の額は、今後組み入れファンドの追加や変更があった場合、変動してくるものであるため事前に料

率、上限額等を表示することができません。 


